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El BIS

® “El banco de los bancos centrales*

® [nstitucion financiera internacional mas antigua del
mundo : * 1930, Basilea (Suiza)

® 55 bancos centrales / autoridades monetarias
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75 afios de cooperacion entre b.c. - 1931
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Casi 80 afios de cooperacion entre b.c. - 2009
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Servicios del BIS en todo el mundo
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BIS —un organismo internacional...

® Con base en acuerdos intergubernamentales
® Con privilegios e inmunidades

® Membresia y recursos humanos
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... iIndependiente

® Recursos propios

® Prohibicion de conceder créditos a gobiernos

e Consejo : Organo colectivo

® Privilegios de organismo internacional
— Inmunidad (fiscal, jurisdiccion, enjuiciamiento)
— Tribunal independiente
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Funciones y papel principal

® [oro de cooperacion

— Reuniones bancos centrales y otras autoridades
financieras (p.ej. Superintendentes)

— Contribuciones directas a la cooperacion
(investigacion, estadisticas)

— Servicios para Comités y Secretariados

® Banco para bancos centrales
— Servicios y productos financieros

— Assesoria en cuestiones de administracion de
reservas

— Agente de depositario de garantias o fideicomisario
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Preguntas dificiles (1)

® La crisis ha tocado fondo?
— Paises industrializados, posiblemente

e
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IMF: *Nascent recovery" under way
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Fed sees ‘leveling out’ in U.S. economy but slow recovery
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Preguntas dificiles (1)

® |La crisis ha tocado fondo?
— Paises industrializados, posiblemente
— América Latina: ?
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México — entorno optimista o pesimista?

Produccién industrial
Variacidn porcentual real anual, promedio movil de tres meses
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Crisis timeline

15.09.2008: Bank of America ¢ nnounces its

02.04.2007: New Century Financial
Corp. files for bankruptcy protection

16.03.2008: JP Morgan
takes over Bear Stearns

intent to purchase Merrill Lynfh; Lehman
Brothers files for bankruptcy | rotection

01.06.2007: Over 100 subprime
mortgage-backed bonds downgraded

05.06.2008: Monoline bond
insures AMBAC and MBIA
downgraded to AA

21.09.2008: Goldn an Sachs and Morgan
Stanley become bink holding companies

2007: Bear Stearns
ates two hedge funds

09.08.2007: BNP Paribas
halts redemptions on three
investment funds

11.07.2008: Indymac
Bank fails

03.10.2008: US Congress approves
TARP; Wells Fargo announces a
proposal to tak'> over Wachovia

17.02.2008: Northern
Rock nationalised

07.09.2008: Fannie
Mae and Freddie
Mac taken into
conservatorship

08.10.20(3: Coordinated policy
rate cuts |y major central banks

[ ——

1

2007 1

2008
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Las 5 etapas de la crisis hasta ahora

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Etapa 4 Etapa 5
100 300
. "
80 === |ndice MSCI global de renta variable (i.)! 200
= Diferenciales del crédito bancario (d.|2
= Diferencial Libor-01 (d.)?
60 100
40 Lo o o e ey ¥y 0

julg7 sep07  nov07 ene08 mar08 may0d8 Jul08  sep08 nov08 enel8 mar08 may0d

tindice Morgan Stanley Capital International, en términos de ddlares de EEUU; 1 de junio de 2007 = 100. 2 Media equiponderada de
diferenciales CDS (en puntos basicos) para 18 grandes bancos internacionales; incluye Lehman Brothers hasta el 15 de septiembre de
2008 y Merrill Lynch hasta el 31 de diciembre de 2008, ®Tasas Libor a tres meses para el ddlar de EEUU menos las tasas de swaps
sobre indices a un dia, en puntos basicos.

Fuentes: Bloomberg; Markit; calculos del BPI. Gréfico II.1

Fuente: BPI 79° Informe Anual
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Entradas de capital privado y exportaciones’

En miles de millones de délares de EEUU

[ Entradas de capital privado brutas?
= Exportaciones?

-125

| | | | | (- | | | | | | | | | (- | | | | | | | | | | | | | | -250
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1Brasil, Chile, Corea, Filipinas, India, Indonesia, Mexico, Polonia, Republica Checa, Rusia, Sudafrica,
Tailandia, el Taipei chino, Turquia y Venezuela. 2 Inversion extranjera directa, inversion de cartera y otras
inversiones en las respectivas economias. 3 Exportaciones de mercancias (fob), variacion respecto del
trimestre anterior.

Fuentes: FMI; CEIC; Datastream; datos nacionales. Grafico V.1

Fuente: BPI 79° Informe Anual
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Actividad economica

Variacion porcentual anual

Exportaciones? Produccién industrial2 Ventas al por menor?
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= Asia, otros* &
= América Latina* ©

== Otros mercados -40 -20 -20
emergentes* 7
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1 Exportaciones de mercancias (fob) en délares de EEUU corrientes. 2 Para Indonesia y Venezuela, produccién petrolera. 2 En
términos de volumen (para China, México, Rusia v Tailandia, datos sobre el valor deflactados por el indice de precios de consumo
{IPC)); se excluyen de los agregados regionales Filipinas, India, Malasia, Pert y Turquia. *Media ponderada de las economias
enumeradas, basada en &l PIB y en los tipos de cambio PPA del afo 2005.  § Carea, Filipinas, Hong Kong RAE, India, Indonesia, Malasia,
Singapur, Tailandia y el Taipei chino. & Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México, Pert y Venezuela. 7 Hungria, Polonia, Reptiblica
Checa, Rusia, Sudéfrica y Turquia.

Fuentes: Agencia Internacional de la Energia; FMI; Bloomberg; CEIC; Datastream; datos nacionales. Grafico V.3

Fuente: BPI 79° Informe Anual

La Gran Depresioén vs La Gran Recesion (EE UU)

Gran
Depresion

Quiebras bancarias ﬂ U!E - !!I ! los bancos

Ene 1930 — Marzo 1933

Tasa de Desempleo

Caida de la Economia 26.5%
1929-1933

Mayor caida del Dow Jones 89.2%
3 Sep 1929 — 8 Jul 1932

Cambio en Precios 25%
1929-1933

Gasto en programas de emergencia 1.5% PIB para un afio

Respuesta Incrementar impuestos, reducir gasto

Incremento de la oferta monetaria de la
FED

Fuente:CNNMoney.com / WbK presentation, Mexico, June 2009
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Sefales de recuperacion — bolsas — indices
Equity prices
Index, 2007 =100

Developed and emerging markets Emerging markets by region
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" MSCI-EM. ? S&P500. * Gallup index of (retail) investor optimism. Based on interviews of no fewer than 1,000 US investors with
at least $10,000 of investable assets. The index had a baseline score of 124 when it was established in October 1996
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Sefiales de recuperacion — mercados emergentes

Emerging market bond, credit default swap spreads and returns

US dollar bond and credit default swap spreads CDS spreads®
1,250
= US dollar bonds® =— Brazil
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' In basis points. 2 Senior 5-year Credit Default Swap premia; in basis points. > JPMorgan EMBI Global. * CDX.EM, 5-year-on
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Sefales de recuperacion - exportaciones

Year-over-year change in value of exp

LATEST PERCENTAGE CMANGE -
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All expent ligures are seasonally adjusted and converted to U.S.

Seurce: National governmants via Haver Analylics
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Fuente: F Harris, “Small steps in a trade recovery”, Int.Herald Trib., 15.8.2009
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Flujos afondos de acciones de merc. Emerg.

Inflows to EME equity funds
billions of US dollars
Regions Major countries
15 — 4
[ EME General [ 2H 2008
| 1 Emerging Asia o [ 1H2008 3
3 Latin America
[ East Europe, - —2
- Middle East and Africa -5
-1
° |
I 15 | U -
0 l l l l l 2
2008 H2 2009 H1 China India Brazi Russia Korea  Mexico

Source: Emerging Funds Research Portfolio (BIS)
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Preguntas dificiles (2)

® La crisis ha tocado fondo?
® Habra mas regulacion bancaria?

— Quizas no, pero mas seguimiento y fortalecimiento de
instituciones, “twin peaks”, “living will”, “international bank
insolvency” y problemas transfronterizos

Se cancela Basilea Il, habra Basilea 111?
— No, pero ajustes si. (doc jun 09)
Habran los seguros de depdsito un futuro?

— Si (seg dep expl ahora la regla, no la exepcién; nuevos
principios; nuevas préacticas; aumento de limites — pero:
“moral hazard”?)

— Mas participacion en supervision para seg.dep.?
Nuevos principios IADI/BCBS: parte del FSAP?
— “Compendium of standards” vs “key standards”

-

77
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- El Banco de Pagos Internacionales (BPI) : un organismo
financiero internacional

- Lacrisis ...
- ...y suimpacto sobre
- Comités, secretarias, investigacion

- Practicas internacionales de gestion de reservas y
actividades bancarias del BPI
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B) Consecuencias de la crisis
para comités y secretarias

® G20: continuacion del “Basel Process”
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Estabilidad monetaria y financiera (pre crisis)

BANCOS CENTRALES
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Cara al futuro : el papel del BIS en la estabilidad
financiera internacional

e Apoyo al FSB
® [ortalecimiento del ,Basel process"

® Aumentando la contribucién del BIS a la estabilidad
financiera
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® Apoyo al FSB
® [ortalecimiento del ,Basel process”

® Aumentando la contribucién del BIS a la estabilidad
financiera
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June 10, 2009 Wednesday 5:33 AM GMT

BIS To Expand Banking Supervision Committee

FRANKFURT (MNI)- The Basel Committee on Banking Supervision has
decided to broaden its membership to include representatives frum Lhe
320 eountries, the Bank of International Settlements [BIS} said
Wednesday .
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RALES
G20
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Cara al futuro : el papel del BIS en la estabilidad
financiera internacional

® Apoyo al FSB
® [ortalecimiento del ,Basel process"

® Aumentando la contribucion del BIS a la estabilidad
financiera

— Enfoque macroprudencial

" BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS

“We will amend our regulatory systems to ensure
authorities are able to identify and take account
of macro-prudential risks across the financial
system”’

-- G20 declaration on strengthening the

financial system, 2 April 2009
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Cara al futuro : el papel del BIS en la estabilidad
financiera internacional

® Apoyo al FSB
e Fortalecimiento del ,Basel process*”

® Aumentando la contribucién del BIS a la estabilidad
financiera

Enfoque macroprudencial

— ,Prociclidad“- cémo implementar estandares de capital
contraciclicos: en base de reglas o discrecién?-

— Riesgos de entidades de importancia sistémica
— Indicadores de riesgo sistémico / Alerta temprana
— Estadisticas
— FSI Connect - nuevos médulos:
° + supervision de seguros + seguro de depdésitos
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- El Banco de Pagos Internacionales (BPI) : un organismo
financiero internacional

- Lacrisis ...
- ...ysuimpacto sobre
- Comités, secretarias, investigacion

- Practicas internacionales de gestion de reservas y
actividades bancarias del BPI
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Influencia de varios factores

® Atractividad/Rentabilidad de instrumentos de
inversion

® Medidas del BIS para proteger su balance

® Utilzacién de reservas de los bancos centrales

V& BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS

Rentabilidad relativa
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104 -
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Fuentes: Bloomberg, Merrill Lynch
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Influencia de varios factores

® Atractividad relativa de instrumentos de inversion
® Medidas del BIS para proteger su balance
e Utilzacion de reservas de los bancos centrales

V& BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS

El dilema del BIS

Balance del BIS
Activos Passivos

Reduccion del Busqueda
riesgo de calidad
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Medidas para reducir el riesgo de crédito

e Control de balance a través de ajustes en precios, y restricciones
en la oferta de productos del BIS

® Reduccion de la exposicion al sector bancario en su totalidad e
limites inferiores para grandes grupos bancarios

Reduccién del riesgo de concentracion
Aumento de inversiones en el sector soberano

V& BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS

Balance del BIS
Marzo de 2005 a Marzo de 2009 en billiones de DEG

150

75

Mar 05 Mar 05 Mar 07 Mar 08 Mar 03

Fuente: BPI 79° Informe Anual
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Influencia de varios factores

® Atractividad relativa de instrumentos de inversion
® Medidas del BIS para proteger su balance
e Utilzacion de reservas de los bancos centrales
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Reacciones de bancos centrales frente a la crsis

® Dos tercios de b.c. dicen que la crisis ha tenido un
“impacto significativo” en sus politicas de administracion
de reservas*

® Bancos centrales se juntan a la “huida hacia la calidad”

— Reduccién de depositos con bancos comerciales y limites
con contrapartes

— Reduccién del riesgo de contraparte y de crédito
— Reduccién de plazos de vencimiento

* According to a recent survey: “RBS Reserve Management Trends 2009, Central Banking Publications

44
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Reservas totales: unaimagen que nos es familiar
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Fuente: COFER del FMI
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Acumulacion de reservas

Annual changes in foreign exchange reserves; in billions of US dollars

[ Other countries 1,400
E=OPEC
[IRussia 1,200
[1Other Asia
[IcChina
1,000
800

= “

-200

-400
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Sources: IMF, national data 46
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Los mayores gestores de reservas de b.c.
At end-2008; in billions of US dollars

1600

1400

1200

1000

CN JP EU RU us T™W IN KR BR HK SG bz

* Valued at market price. Source: IMF 47
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¢Un punto de quiebre?

1980 1985 1990 1995 2000 2005
Source: IMF 48
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Composicion por instrumentos: depdsitos bancarios

T )
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Fuentes: LIB del BPI, COFER del FMI
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Composicién por instrumentos: valores del Tesoro EEUU

"

Lo

-

Fuentes: Tesoro de EEUU (TIC), COFER del FMI
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Mas o0 menos USD ? - Composicién por divisas

Currency compaosition of Allocated Official Reserves in the World

As a percentage of the total

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

The vertical line marks the data of the Lenman Brother's bankruptcy on 15 September 2008.

Fuente: COFER del FMI
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Reservas — por divisas — mercados avanzados

Currency composition of Allocated Official Reserves in Advanced Economies

As a percentage of the total

100

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

The vertical line marks the data of the Lenman Brother's bankruptcy on 15 September 2008.

Source: IMF COFER Data
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Reservas — por divisas — mercados en desarrollo

Currency composition of Allocated Official Reserves in Developing Economies
As a percentage of the total

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

The vertical line marks the data of the Lehman Brother's bankruptcy on 15 September 2008.

Source: IMF COFER Data
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Datos sobre reservas: conclusiones

® Tendencias aparentes:

No se aprecia ninguna nueva tendencia diferenciada en la
composicion por divisas

Aumento de la asignacion a valores del Tesoro estadounidense

Reduccion de la asignacién a valores de agencias del Gobierno
estadounidense

Reduccion de la asignacion a depdsitos bancarios

® |a preferencia por los valores del Tesoro en detrimento de los de
agencias del gobierno es bastante reciente y contrasta directamente
con la prolongada tendencia anterior
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Reservas untilizadas en la crisis

Rolling 3-month changes in FX reserves; in billions of US dollars

Source: IMF 55
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México : Saldo de la reserva internacional neta

Al cierre de cada afio
Miles de millones de délares

2001 [ao.9
2002 48.0
2003
2004
2005
2006
2007

2008 8s5.4

2009"

*Saldo al 7 de agosto
Fuente: Banxico.

Fuente: SHCP Informe semanal, 10 -14 agosto 2009
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Intervencion del banco central en el mercado de divisas
Argentina Brasil Chile
= Tipo de cambio ti.j-i [ Subastas en mercado swap33 [0 Programa de acumulacian
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Fuente: Jara/Tovar/Moreno: Informe Trimestral del BPI, junio de 2009
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Conclusiones — el futuro proximo

e Crisis a afectado a muchos, incluso al BIS.
® Cambios:
en gobernabilidad de la busqueda de soluciones
- FSB
- BCBS y otros comités apoyados por el BIS
— Mayor participacion de mercados emergentes
— Fortalecimiento de la regulacién y supervisién bancaria
— Mayor consideracion de aspectos macroprudenciales
— Administracion de riesgos en bancos comerciales y la banca
central
 Fortalecimiento de controles internos
* mayor atencién al riesgo que a la rentabilidad:
® Mayor atencion a nivel y utilizacion de reservas internacionales
® Papel continuo del BIS en apoyar estabilidad financiera y proveer
servicios bancarios a bancos centrales.
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GRACIAS

www.bis.org
www.bis.org/bcbs

www.bis.org/cpss

www.bis.org/cafs

Publicaciones de la Oficina para las Am’ericas del BIS:
www.bis.org/forum/amresearch.htm
email: americas@bis.org

http://www.financialstabilityboard.org/

WWW.iais.org
www.iadi.org
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Referencias (2)
® Fuentes de datos sobre niveles de reservas oficiales:

1. COFER DEL FMI (Composicion de las reservas oficiales de divisas). Datos trimestrales
de 138 paises. Incluye a todos los paises industrializados, pero la cobertura de paises en
desarrollo es menos completa. Abarca aproximadamente el 70% de las reservas
mundiales.

2. TIC estadounidense (Treasury International Capital). Datos semanales de posiciones de
bancos centrales en valores del Tesoro y valores de agencias del gobierno en el Banco dg
la Reserva Federal de Nueva York. No incluye ventas de activos estadounidenses a
través de intermediarios y depositarios extranjeros. Cubre aproximadamente el 80% de
las posiciones en valores estadounidenses.

3. Estadisticas LIB del BPI (estadisticas territoriales de la actividad bancaria internacional).
Datos trimestrales sobre reservas mantenidas como depdsitos o pactos de recompra
inversa en bancos comerciales de todos los centros financieros importantes. Excluye a
China y Japon, por lo que infravalora las reservas en forma de depositos.
(http://www.bis.org/statistics).

4. Datos de encuestas. Royal Bank of Scotland (RBS), UBS y JP Morgan realizan encuestas
anuales a bancos centrales.

® Seguro de depésito:
— |ADI/BCBS, Core Principles for Effective Deposit Insurance Systems, June 2009

— P McCoy, “The moral hazard implications of deposit insurance: Theory and evidence”,
February 2007 (based on IMF Seminar on Current Developments in Monetary and
Financial Law”, October 2006).
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Referencias (3)

« Lacrisisy los efectos de la crisis en América Latina, p.ej.:

— Jara/Tovar/Moreno, “La crisis internacional y América Latina:
repercusiones financieras y politicas de respuesta ”, Informe Trimestral
del BPI, junio de 2009, www.bis.org

— IBPI Informe Anual, junio de 2009; www.bis.org

— “An assessment of financial sector rescue programmes”, BIS Paper 48,
July 2009

® Seguro de depdsito:

— |ADI/BCBS, Core Principles for Effective Deposit Insurance Systems,
June 2009

— N Silva, “Deposit insurance, moral hazard and the risk of runs”, Banco
Central de Chile Documentos de Trabajo, No 474, Junio 2008

— P McCoy, “The moral hazard implications of deposit insurance: Theory
and evidence”, February 2007 (based on IMF Seminar on Current
Developments in Monetary and Financial Law”, October 2006)

® Sobre el BIS/BPI, trabajo de Comités etc. véase htitp://www.bis.org, asf
como varios articulos en http://www.bis.org/forum/amresearch.htm
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